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\Anélisis Economico - Presentando Soluciones Estrategicas

Big Data - Nueva Gama de Indicadores Economicos

Big Data
Explotando la informacion transaccional se generaron indicadores
economicos propios focalizados a la estrategia comercial de GFNorte.

Analitica y Machine Learning - Creacion de Indicadores Economicos

Analitica y Machine Learning
Utilizando modelos analiticos y de ML se crearon una serie de indicadores
economicos para contar con informacion oportuna de la coyuntura economica.

Inteligencia Artificial - Insights de Politica Monetaria

> Inteligencia Artificial
\c‘)/ Utilizando técnicas de Inteligencia artificial se construyeron herramientas que
nos permiten tener un mejor diagnostico de la politica monetaria en EE.UU.
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Big Data - Nueva
Gama de
Indicadores
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Creacion de Indicadores Macro Utilizando Big Data

O INFORMACION
3] TRANSACCIONAL
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Recoleccion de Andlisis de Validacion de Analisis Business Visualizacion |

Datos Datos Datos Explicativo Insights de Datos j
Utilizamos alrededor Las series Se valida la Se utilizan los datos Utilizando los Se entrega los
de 1,200 series transaccionales pasan informacién con las para la generacion de indicadores macro resultados a las :
transaccionales de los por un proceso de unidades de negocioy indicadores generados se realizan unidades de negocio a
clientes de GFNorte andlisis y limpieza Gobierno de Datos macroeconémicos estrategias hacia las través de .
para nuestros reportes (deflactar, etc.) unidades de negocio presentacionesy .
mensuales dashbords :
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\Big Data - Nueva gama de indicadores Economicos

Gasto de los
Hogares

Utilizando el monto
transaccionado en
TDC y TDD se
elaboraron
indicadores que
monitorean el
consumo privado
de los hogares
mexicanos

Facturacion de
PyMEs

Analizando las
transacciones de
las TPVs de
nuestros clientes
PyME se logra
determinar el
comportamiento de
la demanda
agregada

Ingreso de los
Hogares
Mexicanos

—— —O— —O—

Utilizando las
dispersiones de
nomina podemos
tener un indicador
oportuno del poder
adquisitivo de los
hogares mexicanos

Indicadores de
Movilidad

4

Analizando los
retiros de efectivo
en ATMy las
compras
realizadas con
tarjeta presente se
puede analizar la
recuperacion de la
movilidad en los
hogares mexicanos
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\Indicadores de Gasto con Transacciones de TDC y TDD

Consumo de los Hogares — Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDCy TDD en términos reales, 12 de enero 2020 = 100

——Ingresos < $20,000 —Ingresos > $20,000
=== Total
i‘ 78.0%
q s 61.4%
] w 38.4%
'
-38.4% {tk
-45.8%
-37.8%
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\Indicadores de Gasto - Sectores Resilientes

Consumo de los Hogares — Sectores Resilientes
Compras realizadas con TDCy TDD en términos reales, 12 de enero 2020 = 100
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\Indicadores de Gasto - Sectores Vulnerables

Consumo de los Hogares — Sectores Vulnerables
Compras realizadas con TDCy TDD en términos reales, 12 de enero 2020 = 100

——Hoteles y restaurantes ——Transporte
=== Recreativos !
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‘Indicadores de Gasto - Heat Map por Sector

Consumo de los Hogares — Desempeno a Nivel Sectorial
Compras realizadas con TDCy TDD; % anual en términos reales
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‘Indicadores de Gasto - Sensibilidad por Entidad Federativa

Consumo de los Hogares — Entidad Federativa Consumo de los Hogares — Top 10 Entidades Federativas
% anual; términos reales % anual; términos reales

vicareo | -
ourango | 2
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Facturacion PyME - Seguimiento Oportuno de Oferta
Agregada

Reapertura de PyMEs — Tamaino de Empresa
Facturacion TPV; 12 de enero 2020 = 100

—Pequehas —Maedianas
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‘Facturacién PyME - Seguimiento Oportuno por Sector

Facturacion PyME - Desempeio a Nivel Sectorial
% anual; términos reales

Servicios profesionales
Servicios apoyo negocios
Comercio

Construccion

4.1%

Servicios educativos
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Informacion en medios
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Facturacion PyME - Sensibilidad por Entidad Federativa

Facturacion PyME — Entidad Federativa
% anual; términos reales

Menos de -10% -10% a -5% -5% a 0% 0% a 5% 5% a10%

Facturacion PyME — Top 10 Entidades Federativas
% anual; términos reales

Tlaxcala |, .7
chiapas |GGG s
Morelos _ 16.3
Michoacan |G 5.2
Aguascalientes _ 15.4
Guerrero _ 14.0
Nayarit [ 3.4
Campeche _ 12.3
Estado de México |GG 1.3
Baja California || GG 10.2
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‘Dispersiones de Nomina - Muestra Representativa

Ingreso de los Trabajadores — Rango de Ingresos
Indice en términos reales, 1g-ene-2020 = 100

Distribucion de Trabajadores — Rango de Ingresos
% del total de las dispersiones realizadas

- = Ingresos < $8,000
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Analitica y ML -
Creacion de Indicadores
Economicos
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‘Indicador Banorte - Innovacion a traves de ML

_PCAs

Se utilizaron modelos de factores
para condensar la informacion de
una gran cantidad de variables en
unos pocos factores

LASSO

Es un método de regresion
penalizada que permite reducir
el nimero de regresores
utilizados en la estimacion

MIDAS

Este tipo de modelos ofrecen una
parametrizacion flexible y
parsimoniosa de la respuesta de la
variable dependiente de frecuencia
mas baja a los datos de frecuencia

Elastic Ne’g

Es un método de regresion
penalizada que permite
solucionar el problema de over-
fitting al reducir la magnitud de
los regresores en el modelo

mas alta.
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‘Indicador Banorte - Innovacion a traves de ML

Utilizando los factores obtenidos se
estimaron regresiones MIDAS para poder
generar prondsticos de la variacion anal

del IGAE utilizando datos de frecuencia

Analisis de Datos

Las series financieras de alta frecuencia
se normalizaron. Posteriormente se

utilizaron modelos de factores (PCAs) para
condensar la informacion. ‘ |,/

Mineria de Datos

Se utilizaron datos transaccionales de TDC
y TDD, asi como series financieras de alta
frecuencia e indicadores
macroeconomicas.

Ventajas de Metodologia
implementada

Los PCAs permitieron condensar
en solo 3 factores mas de 200
variables financieras de alta
frecuencias.

Las regresiones MIDAS permiten
la estimacion conjunta de las
variables macroeconomicas
(frecuencia mensual) con los
datos transaccionales de los
clientes (quincenal) y los factores
de alta frecuencia obtenidos con
los PCAs

ANALISIS =]
ECONOMICO

de BANORTE

GRUPO FINANCIERO

BANORTE




‘Flujo de Trabajo - Construccion de los Indicadores

Fuentes Tradicionales

Se utilizara informacidn convencional de
fuentes tradicionales, como es el caso de
(1) Banco de México; (2) INEGI; (3)
Sistema Nacional de Seguridad Publica;
(4) Datatur; (5) Secretaria de Economia;
(6) Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico; y (7) Secretaria de Trabajo y
Prevision Social, entre otras

Visualizacion de datos

Se elaboraran infografias (presentaciones
en ppt) y eventualmente tableros
(dashboards) para poder realizar una
entrega oportuna de los diagndsticos
generados con las herramientas analiticas
descritas anteriormente.

Fuentes Alternas

Utilizamos tanto informacion
transaccional de los clientes (Monto y
transacciones de TDC y TDD, Dispersiones
de Némina, Facturaciones de TPVs) e
informacion no tradicional de alta
frecuencia (Google Trends,
webscrapping, etc).

Analisis de datos y
Modelos

Se utilizardn modelos Lasso y Elastic Net
para poder transformar la informacion
tradicional y no tradicional y generar
prondsticos econdmicos
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‘Indicador Banorte - Innovacion a traves de ML

IGAE — Nowcast Banorte vs. Variacion Real
% anual

= |GAE === Nowcast

* Los modelos de ML
obtuvieron un
mayor poder
predictivo que los
modelos
predictivos
tradicionales

,"\ Nowcast

IGAE e El error cuadratico
medio fue de solo
0.14 en los ultimos

24 meses
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Indicador Banorte - Innovacion a traves de ML

Consumo Privado — Nowcast Banorte vs. Variacion Real
% anual

- Consumo Privado = = Nowcast

* Los modelos de ML
obtuvieron un
mayor poder
predictivo que los
modelos
predictivos

- tradicionales
Nowcast

Consumo privado « El error cuadratico
medio fue de solo
0.33 en los ultimos
12 meses
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\Indicador Banorte de Precios de Vivienda - INBAPREVI

ar-ae N

Técnicas de Big Data Informacion oportuna Datos a nivel inmueble
e Extraccion de datos a través * Rezago de 8 dias habiles * Precios de vivienda
de web scraping respecto al mes de georreferenciados a nivel
referencia. colonia.
* Muestra mensual de mas de
180,000 registros con * Identificacion temprana de e Oferta de vivienda por
cobertura de 15 entidades y tendencias en el mercado antigiiedad y por tipo de

\ 58 municipios / \ inmobiliario. / \ inmueble. /

Primer indicador nacional de precios de vivienda que utiliza técnicas no tradicionales para la colecta y
procesamiento de informacion. El objetivo del indicador es presentar los precios de oferta del mercado
inmobiliario.
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\Indicador Banorte de Precios de Vivienda vs Estadistica Oficial

Cobertura mensual (numero de viviendas): Otras ventajas metodoldgicas:

180, 000 INBAPREVI A diferencia de INEGI que utiliza un

muestreo a juicio, el INBAPREVI, toma
como muestra colonias con mas de 15

Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) propiedades

INEGI (5,678)

Frecuencia de rezago:

Banorte: 8-14 dias INEGI: 7-10 dias SHF: Trimestral

ANALISIS =]

ECONOMICO BANDORTE
de BANORTE




\Indicadores de Precios de Vivienda - Metodologia

Monitoreos internacionales de precios de vivienda:

Ventas repetidas: (Monitoreo de una propiedad a lo

largo del tiempo). Ejemplo: indice Case-Shiller. INBAPREVI: Recolecta datos a través de web scraping y en el
periodo t + n algunas viviendas del periodo t se repiten
mientras que nuevos registros se incorporan a la muestra. Los
inmuebles se estratifican por antigliedad y el precio promedio
se pondera de acuerdo a la distribucion de la muestra en cada
estrato.

Periodo t Periodot +1 Periodot + n

ANAUSJS 73.7,:\ GRUPO FINANCIERO

ECONOMICO BANORTE
de BANORTE

Valor promedio de la vivienda: Se analiza la evolucion
del precio promedio de un grupo estratificado de
viviendas en una region geografica. Ejemplo: Average
Sales Price of Houses Sold (FED).




\Indicador Banorte de Precios de Vivienda - Metodologia

A\

Recoleccion de

Datos

4®_

Utilizando técnicas
de web scraping se
extrae
mensualmente la
oferta de casas y
departamentos en
venta de diferentes
portales
inmobiliarios.

@ﬁ

Limpieza de
Datos

4®_

Se eliminan valores
duplicados e
inconsistentes. Se
consideran viviendas
con un area superior
a 25 m2construidos y
un valor entre
$200,000 y
$100,000,000.

4@_

Generacion de Indices /
Precios Tableros

4

Se estima un precio Se construyen los
promedio ponderado indices a nivel
por antigiiedad a municipal, estatal y
nivel entidad y nacional.
posteriormente se Finalmente, se
calcula el precio actualizan los

promedio nacional tableros interactivos.
utilizando los
ponderadores del

INEGI.
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‘ Indicador Banorte de Precios de Vivienda: Nacional

Indicador Banorte de Precios de la Vivienda (INBAPREVI) Ranking Estatal de Vivienda
Pesos por m?/ Nacional; mayo de 2025

1030 ciudad de México |GGG 54 640

- Nuevo Lesn [ 5256
Jatisco [N ;952
sinaloa [ :19c6

Baja California [ 38419

Estado de México _ 37,787

Precio Nacional [N 30,570
Yucatan [ 28206

Precio Ponderado Nacional Proporcion de la Vivienda san Luis Potosi Y 26195
Pesos por m?; mayo de 2025 % del total ; mayo de 2025 Pucbla [ 24937

Querétaro [ 54036

Guanajuato _ 21144
Sonora _ 21,039
Morelos _ 20,581
Hidalgo [ 20,417

Tamaulipas 17,496

Indice == Nacional

/

$30,570

Departamentos
54.8%

Fuente: Banorte con Informacidn de portales inmobiliarios.
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\ Indicador Banorte de Precios de Vivienda: Ciudad de México

Indicador Banorte de Precios de la Vivienda (INBAPREVI)

Indice
——Nacional — Ciudad de México
103.3
103.0
—— /
Tasa de crecimiento
%, m/m
® Nacional m Ciudad de México
0.4 0.5
A : 0.06
[ ] |
-02 0.0 -0.12
Fuente: Banorte con Informacidn de portales inmobiliarios.
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\ Antigliedad y Tipo de Vivienda: Ciudad de Meéxico

Precio por Antigliedad Precio Ponderado Estatal
Pesos por mZ, mayo de 2025 Pesos por mZ, mayo de 2025

60,528 556,640

1-5 afios

5-10 anos

55,115

10-20 anos

50,099

20-50 anos

40,778

Distribucion por Antigiiedad Proporcion de la Vivienda
% del total; mayo de 2025 % del total; mayo de 2025

20-50 afios | - .-
Nueva |, 20.7%
10-20 afios |, .0
1-5 aiios | .0
5-10 arios |, ' <
Construccion _ 11.2% Departamentos

81.3%

Fuente: Banorte con Informacion de portales inmobiliarios.
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\ Precios de Vivienda por Alcaldia: Ciudad de México

Rango de precios de vivienda a nivel alcaldia
Pesos por m?%; mayo de 2025

150K

140K
130K
120K
MoK

100K

20K

80K

TOK

60K

S0K

40K

1

30K

20K

10K

0K

Cuauhtémaoc Miguel Hidalgo Benito Juarez Cuajimalpa de Alvaro Obregdn Coyoacan Azcapotzalco La Magdalena Gustavo A Tlalpan Venustiano Iztacalco Xochimilco Iztapalapa Tlahuac
Morelos Contreras Madero Carranza

Fuente: Banorte con Informacion de portales inmobiliarios.
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‘ Mapas por Alcaldia: Ciudad de México

Alcaldias*** Miguel Hidalgo Indicador de Vivienda en Alcaldias Precio Promedio por Antigiiedad
(Seleccione una alcaldia) ue Juares | b;‘\fj‘];'l '\I indice, julio 2024 = 100 Precio por m?2; mayo 2025
~o_ AMANTLA  saN LUCAS
Alvaro Obregén t Remedios i (R, o Tipo  indice .
DL Nueva 80,168
Azcapotzalco & ERERO ST
N n Rafael Lazaro ERELAF. INSL
Benito Juarez , hamapa €l Molinito Cérdenas < « Estatal « Alcaldia
e ) el Porping-ip _ ?9‘264
Cuajimalpa de Morelos Zomeyucan
Cuauhtémoc 103.3
KR . o a1 _ ?Q'Ns
Iztacalco
Iztapalapa \cha 102.5
Independencia .
La Magdalena Contreras Al 102.0 5-10 afios 73,609
*) Miguel Hidalgo S s
Ti3 La Herradura
S . Ao 10-20 afios 64,106
Thalpan SOLONIA R RERA 101.0
Venustiano Carranza \r::: %;-:R_:
Yornimin - 2050 afos _ ShAm
LAPTED.
100.0 . ok
El 200m en el mapa se restaura L o COLONIA Precio Porzlderado de la Alcaldia
seleccionando la tachuela ,L n%[;nLtIJ?i;E ..H-‘\E] E_.IET(?\_.“_ T TaINA Pesos por m#, mayo 2025
PRAETNS SAes E | gMixoRC 24 24 dic-24 75 feb-25 25 br-25 25
© 2025 Mapbox © OpenStreetMap »E DEL VALISkm ot v “ ane o mar a0 may-
Top 15 de Colonias* ) Mes
Pesos por m?, mayo 2025 mayo 2025 | o3

81,515 81,445 81,100 80,434 80,419

I I I I I i 75!934 74,553 ?41463

Proporcion de la vivienda
% del total, mayo 2025

73,019 71843 71,031 70,388

68,257 67,690

Ampliacion  Granada 10 De Abril  Lomas De LomasDeC Polancoli LomasDeC SanMiguel LomasDeC  Mariano Lomas De C Lomas De C SanJoaquin  Polanco | Irrigacion 86.5%
Granada Reforma  hapultepec. Seccion hapultepec.. Chapultepe.. hapultepec.. Escobedo hapultepec.. hapultepec. Seccion .

o}

Deptos.

Fuente: Banorte con informacion de portales inmobiliarios (precios ofertados). *Algunas alcaldias cuentan con un nimero menor de colonias analizadas. Existe una pérdida de informacidn respecto a los precios mostrados en el Boxplot debido a que se utilizaron bases de colonias del INEGI las cuales se encuentran desactualizadas
y na contemplan todas las colonlas. **La ponderacién se realiza do la antigiedad. ***La alcaldia Milpa Alta se excluyd por no contar con muestra significativa.

Fuente: Banorte con Informacion de portales inmobiliarios.
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‘ Mapas por Alcaldia: Ciudad de México

Mapas de calor
Miles de pesos por mZ; mayo de 2025

Miguel Hidalgo
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Fuente: Banorte con Informacion de portales inmobiliarios.
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\ Comparativo de Precios de Vivienda: Ciudad de México

Casa en Bosque de las Lomas Departamento en Polanco Ill Seccion

PR

Precio: 23,500,000 MXN - - . brecio: 19,500,000 MXN

Medida: 550 m? ’ Medida: 220 m? ’

4 recamaras 2 recamaras

4 banos 43,386 m2* 2 banos 95,563 m2*
3 estacionamientos 2 estacionamientos

*Mediana de los precios por colonia de enero de 2025
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Al - Insights de
Politica Monetaria
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\AI - Insights de Politica Monetaria

Rompiendo Paradigmas:

Los Bancos Centrales
contienen un gran volumen de
datos no estructurados
distribuidos en documentos,
videos e incluso comentarios
de sus miembros que
necesitan ser interpretados.

Técnicas Cuantitativas

Diferentes Metodologias:

En vez de utilizar la inferencia
humana, la Inteligencia
Artificial y el Aprendizaje de
Maquina tienen diversos
métodos para extraer,
clasificar e interpretar todos
estos datos.

Maquinas Objetivas

Interpretacion de las
Decisiones:

La politica monetaria de los
Bancos Centrales siempre
son sujetos a cierta
subjetividad debido a la
existencia de sesgos
conductuales que limitan una
interpretacion objetiva.
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\AI - Innovacion en el Analisis de los Bancos Centrales

Modelo de
Procesamiento de _
Lenguaje Natural 9@83 %ﬁ Modelo

Entidad -
Relacion

Recoleccion Procesamiento

Se elaboro una texto de Datos

metodologia para

clasificar e interpretar los
comunicados del banco }
central al tiempo que se
elimina la dependencia de

un

analisis con cierto grado

de subjetividad, ademas

[E ot

de poder confirmar. Anélisis de Clasificacion de
Sentimiento Topicos
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‘ Modelo Predice los Siguientes Movimientos del Fed

Indice de Tépicos Banorte vs. Rango Alto de la Tasa de Referencia en EE.UU.
%; topicos centrales

Tasa de Referencia EE.UU. - Eje Izquierdo Topicos Centrales - Eje Derecho El modelo explica 9 de
cada 10 movimientos
de la tasa de

Allan Ben Janet Jerome e
Greenspan Bernanke Yellen Powell
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\ Nuestro modelo anticipa la tasa terminal del ciclo expansivo

Indice de Tépicos Banorte vs. Rango Alto de la Tasa de Referencia en EE.UU.
%; topicos centrales

El modelo define el
rango de variacion de
la tasa terminal de

0 - o referencia

=

= Bl Se puede anticipar el

= rango superior o

L - inferior de cada ciclo

2 monetario

(19)

n

(19)

] ﬁ

Topicos centrales
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‘ Sesgo en los Miembros Votantes del Fed

Tono en los Discursos del Fed
%; topicos centrales

Clasificacion de los

C.Powell I 0.57 .
discursos de los
Schmid I 0.31 acuerdo al tono
Wiltiams I 03 (restrictivo o
' expansivo).
Jefferson N 0.2
Waller N 0.16 Con ello, se puede
Cook 014 inferir la intencion de
' voto del comité del
Barr 0.12 FOMC en su préxima
Kugler 004 junta de Politica
Bowman 0.01 Monetaria
Collins 0.01
Musalem -0.08
Goolsbee -0.13
* Discursos hasta la dltima decisién de PM del 7 de mayo de 2025
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‘ Sesgo en los Miembros del Banco de México

Tono de los miembros de Banco de México
%; topicos centrales

Prom'25 ®may'25

0.37

-0.25 _0.28
-0.55
Jonathan Heath Gabriel Cuadra Galia Borja Victoria Rodriguez Omar Mejia
*De -1a 0 implica un toco acomodaticio, mientras que de 0 a 1implica un tono restrictivo.
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, José Luis Garcia Casales, Yazmin Selene
Pérez Enriquez, José Itzamna Espitia Hernandez, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez y Gerardo Daniel Valle Trujillo, certificamos
que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opiniéon personal sobre la(s) compaiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del
presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participaciéon en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacién de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los
Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se
trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribuciéon.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y
del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna en banca de inversidon o en las demas areas de
negocio. Actividades de las areas de negocio durante los tltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales, a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversién y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el
extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Casa de Bolsa Banorte Ixe, ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las
cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte: CEMEX, GEO, SARE e ICA.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan
prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio como los mencionados a las comparias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los
servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus
filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compaiias emisoras o sus filiales, alguna de las
cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de
su cartera de inversién de los valores en circulacion o el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.
Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis

Determinacion de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos
descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores por los
analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores enddgenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempenfa e influyen en las tendencias del
mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de su precisién o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este
documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este
documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o
parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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